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Ostateczny termin premiery Cyberpunk 2077 zostat ustalony na 10 grudnia 2020r. Przetozenie
premiery po raz trzeci Swiadczy o sSwiadomosci spétki, iz sukces CD Projektu na arenie
miedzynarodowej zalezy od powodzenia premiery CP 2077, ktérej warunkiem koniecznym jest
wypuszczenia produktu najwyiszej jakosci. Naszym zdaniem aktualny kurs akcji dyskontuje juz
sukces Cyberpunka 2077, jednak istniejg liczne czynniki wzrostowe zaréwno po stronie spétki, jak i
otoczenia wspierajace CD Projekt

makroekonomicznego, kurs

dtugoterminowej.

akcji w perspektywie

Potencjat dywersyfikacji produktowej
Z uwagi na date premiery pokrywajaca sie z okresem swigtecznym, akcje marketingowg pozytywnie
odbierang przez graczy oraz wysokie prawdopodobieristwo wprowadzenia ponownego lockodownu,
zaktadamy iz Cyberpunk 2077 sprzeda sie w IV kwartale 2020r. w naktadzie 18,8 min egzemplarzy
pamietajac, iz w przypadku premiery WiedZmina 3, 90 proc. sprzedazy w kwartale premierowym
przypadto na pierwsze 4 tygodnie. Prognoza sprzedazy w ciggu 12 miesiecy po premierze wynosi
27 milionéw kopii. Zaktadamy premiery trzech ptatnych dodatkéw (DLC) do CP 2077 wydawanych
w odstepach ok. szesciomiesiecznych. Zaktadamy premiere ostatniego z nich zbiegajgca sie w czasie
zemisjg serialu Cyberpunk: Edgerunners na Netflix,. Premiere CP 2077 w wersji multiplayer
przewidujemy pod koniec QIV 2022r. Prognozujemy réwniez premiere WiedZmina 4 w QIV 2025r.
oraz dwodch ptatnych DLC w odstepach pdétrocznych. W przypadku sukcesu trybu multiplayer gry
Cyberpunk 2077 zaktadamy premiere kolejnej gry multiplayer (WiedZmin) na przetomie 2026/2027.
Zroznicowane portfolio produktowe zbudowane w okresie 5- 7 lat, wejscie na rynek gier mobilnych z
grg The Witcher — Monster Slayer, otwarcie sie na rynek gier w trybie multiplayer (CP 2077 oraz
WiedZmin) odbieramy jako pozytywny czynnik mogacy przetozy¢ sie na uzyskiwanie przez spétke
stabilnych, powtarzalnych i przewidywalnych przychodow,

co sprzyja planowaniu polityki

dywidendowej oraz stanowi argument przyciggajacy inwestorow dtugoterminowych.

Beneficjent Lockdownu 2.0 oraz ulgi podatkowej

CD Projekt nalezy do spotek bedacych beneficjentami pandemii — pomimo braku premier nowych
produktéw czy wzmozonych akcji marketingowych, spétka osiggneta w QI 2020r. przychody na
poziomie 192,97 min PLN oraz zysk netto w wysokosci 91,98 min PLN, co stanowi wzrost
r/r odpowiednio o 138,5% oraz o 416,8%. Dla QIl 2020r. wyniki te wynosity na poziomie przychodéw
171,03 mIn PLN oraz 54,78 min PLN, co stanowi wzrost r/r odpowiednio o 28,1% oraz 61,7%.
Pandemia i stabos¢ PLN moze stanowi¢ czynnik wspierajacy wyniki CD Projekt w kwartale premiery
Cyberpunk 2077. 24 stycznia 2020 r. CD PROJEKT otrzymat kluczowq interpretacje indywidualng
przepiséw prawa podatkowego. Zgodnie z interpretacjg, kwalifikowane dochody jakie spo6tka osigga z
komercjalizacji autorskich praw do produkowanych gier komputerowych moga podlegac
preferencyjnemu opodatkowaniu 5% stawkg podatku dochodowego. W efekcie efektywna stopa

podatkowa za IH 2020r. wyniosta 8,9%.

Wycena

Wartosc akcji CD Projekt oszacowano na podstawie wycen metoda DCF na 370,2 zt i poréwnawcza na
445,5 zt. Cene docelowa w horyzoncie 9-miesiecznym wyznaczytem na 415,04 zi, tj. 20 % powyzej
obecnego kursu gietdowego.

min zt 2019 2020P  2021P 2022P 2023P  2024P 2025P
Przychody ze sprzedazy 521,3 3107,6 23805 24357 21469 19536 49915
EBITDA 218,5 23690 20642 21070 17858 15921 41813
Zysk netto przyp. na akcj. jedn. dom. 175,3 1974,7 17788 1842,1 1547,6 13596 3670,0
Marza zysku netto 33,6% 63,5% 74,7% 75,6% 72,1% 69,6% 73,5%
EPS 1,82 19,34 17,42 18,04 15,15 13,31 35,94
DPS 0,00 0,00 15,47 13,93 14,43 12,12 10,65
P/E (x) 187,9 16,7 18,5 17,9 21,3 24,2 9,0
EV/EBIT (x) 179,3 14,2 15,9 15,2 18,2 20,6 6,9

Zrédto: Spétka, Noble Securities
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Cena biezaca 346 zt
Cena docelowa
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Potencjat wzrostu 20%
Kapitalizacja 32940 min zt
Free float 69,37 %
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Zrédto: Serwis informacyjny Bloomberg, Noble Securities

PROFIL SPOLKI

CD Projekt jest holdingowa spdtka
skupiajacg studio developerskie gier
komputerowych oraz cyfrowy sklep
gry
wiasne, jak i gry innych producentéw.

dystrybuujacy produkowane

STRUKTURA AKCJONARIATU

Iwiniski Marcin 12,72%
Kicinski Michat 10,91%
Nielubowicz Piotr 6,46%
CD Projekt SA 0,54%
Pozostali 69,37%

Zrédto: Serwis informacyjny Bloomberg, Noble Securities
Maciej Kietlinski, MPW

Mtodszy Analityk Rynku Akcji
maciej.kietlinski@noblesecurities.pl

+48 785 920 192
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OBJASNIENIE TERMINOLOGII FACHOWEJ ZASTOSOWANEJ W REKOMENDACJ!

BV — wartosc¢ ksiegowa

EV — wycena rynkowa spotki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto

EBIT — zysk operacyjny

CF (CFO) — przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

NOPAT — zysk operacyjny pomniejszony o hipotetyczny podatek od tego zysku

MAU - $rednia miesieczna liczba aktywnych uzytkownikéw

EBITDA - zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje

EBITDAA — EBITDA skorygowana o zmiane wartosci godziwej portfeli

EPS — zysk netto przypadajacy na 1 akcje

DPS — dywidenda przypadajgca na 1 akcje

P — prognozy analityka lub analitykdw Noble Securities S.A. sporzadzajgcych rekomendacje

P/E — stosunek ceny akcji do zysku netto przypadajacego na 1 akcje

P/EBIT — stosunek ceny akcji do zysku operacyjnego przypadajgcego na 1 akcje

P/EBITDA - stosunek ceny akcji do zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje przypadajaca na 1 akcje
P/BV - stosunek ceny akcji do wartosci ksiegowej przypadajacej na 1 akcje

EV/EBIT — stosunek wyceny rynkowej sp6tki powiekszonej o dtug netto do zysku operacyjnego
EV/EBITDA - stosunek wyceny rynkowej spétki powiekszonej o dtug netto do zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje
ROE — stopa zwrotu z kapitatu wiasnego

ROA - stopa zwrotu z aktywow

WACC - $redni wazony koszt kapitatu

FCFF — wolne przeptywy pieniezne dla wtascicieli kapitatu wtasnego i wierzycieli

Beta — wspotczynnik uwzgledniajacy zaleznos¢ zmiany ceny akcji danej spotki od zmiany wartosci indeksu
SG&A — suma kosztéw ogdlnego zarzadu i sprzedazy

LTM — za okres ostatnich 12 miesiecy (ang. Last Twelve Months)

PODSTAWOWE ZASADY WYDAWANIA REKOMENDACII

Niniejsza rekomendacja, zwana dalej ,Rekomendacj3” zostata przygotowana przez Noble Securities S.A. (,,NS”) z siedzibg w Warszawie.

Podstawa do opracowania Rekomendacji byty publicznie dostepne informacje znane Analitykowi na dzien sporzadzenia Rekomendacji, w szczegdlnosci informacje przekazane
przez Emitenta w raportach biezacych i okresowych sporzadzanych w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych.
Rekomendacja wyraza wytacznie wiedze oraz poglady Analityka, wedtug stanu na dzien jej sporzadzenia.

Przedstawione w Rekomendacji prognozy oraz elementy ocenne, oparte sg wytgcznie o analize przeprowadzong przez Analityka, bez uzgodnien z Emitentem ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne.
NS ani Analityk nie udzielajg zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie.

Rekomendacja wydawana przez NS obowigzuje przez okres 9 miesiecy, chyba, ze zostanie wczesniej zaktualizowana. Aktualizacja jest uzalezniona od sytuacji rynkowej oraz
subiektywnej oceny Analityka.

SILNE | SLABE STRONY METOD WYCENY STOSOWANYCH PRZEZ NS W REKOMENDACII

Metoda DCF (ang. discounted cash flow) — uwazana jest za najbardziej wtasciwg metodologicznie technike wyceny i polega na dyskontowaniu przeptywéw finansowych
generowanych przez oceniany podmiot. Silne strony tej metody to uwzglednienie wszystkich strumieni gotéwki, jakie wptywaja i wyptywaja ze spotki oraz kosztu pienigdza w czasie.
Wadami metody wyceny DCF s3: duza ilo$¢ zatozen i parametrow, ktdre trzeba oszacowac oraz wrazliwo$¢ wyceny na zmiany tych czynnikdw. Odmiang tej metody jest metoda
zdyskontowanych dywidend.

Metoda poréwnawcza — opiera sie na poréwnaniu mnoznikdw wyceny firm z branzy, w ktdrej dziata oceniany podmiot. Metoda ta bardzo dobrze odzwierciedla biezacy stan
rynku, wymaga mniejszej liczby zatozen oraz jest prostsza w zastosowaniu (stosunkowo duza dostepnos¢ wskaznikdw dla podmiotéw poréwnywanych). Do jej wad mozna zaliczy¢
duza zmiennosé zwigzang z wahaniami cen i indekséw gietdowych (w przypadku poréwnywania do spétek gietdowych), subiektywizm w doborze grupy poréwnywalnych firm oraz
uproszczenie obrazu spétki prowadzace do pominiecia pewnych istotnych parametréw (np. tempo wzrostu, corporate governance, aktywa pozaoperacyjne, réznice w standardach
rachunkowosci).

INTERESY LUB KONFLIKTY INTERESOW, KTORE MOGtYBY WPtYNAC NA OBIEKTYWNOSE REKOMENDACII

Analityk nie jest strong jakiejkolwiek umowy zawartej z Emitentem i nie otrzymuje wynagrodzenia od Emitenta. Wynagrodzenie przystugujgce Analitykowi z tytutu sporzadzenia
Rekomendacji nalezne od NS nie jest bezposrednio powigzane z transakcjami dotyczacymi ustug maklerskich swiadczonych przez NS lub innymi rodzajami transakcji, ktére
prowadzi NS lub jakakolwiek inna osoba prawna bedgca czescig grupy, do ktdrej nalezy NS lub z optatami za transakcje, ktére otrzymujg NS lub te osoby. Nie mozna wykluczy¢, ze
wynagrodzenie, ktére moze przystugiwaé w przysztosci Analitykowi od NS z innego tytutu, moze by¢ w sposdb posredni uzaleznione od wynikéw finansowych NS, w tym z
uzyskiwanych w ramach transakcji z zakresu bankowosci inwestycyjnej dotyczacych instrumentéw finansowych Emitenta.

Jest mozliwe, ze NS ma lub bedzie miat zamiar ztozenia oferty Swiadczenia ustug na rzecz Emitenta.
ROZWIAZANIA ORGANIZACYJNE | ADMINISTRACYJNE ORAZ BARIERY INFORMACYJNE USTANOWIONE W CELU ZAPOBIEGANIA KONFLIKTOM INTERESOW ORAZ ICH UNIKANIA

Szczegbtowe zasady postepowania w przypadku powstania konfliktdw intereséw zawarte sa w ,Regulaminie zarzgdzania konfliktami intereséw w Noble Securities S.A.” dostepnym
na stronie internetowej www.noblesecurities.pl w zaktadce: , 0 nas”/,Regulacje”/, Polityka informacyjna”.

Struktura wewnetrzna NS zapewnia organizacyjne oddzielenie od siebie Analitykéw od osdb (zespotdéw) wykonujgcych czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
interesdw oraz zapobiega powstawaniu konfliktow interesdéw, a w przypadku powstania takiego konfliktu umozliwia ochrone intereséw Klienta przed szkodliwym wptywem tego
konfliktu. W szczegdlnosci Analitycy nie posiadajg dostepu do informacji o transakcjach zawieranych na rachunek witasny NS oraz do zlecen Klientéw. NS dba o to, by nie istniata
mozliwo$¢ wywierania przez osoby trzecie jakiegokolwiek niekorzystnego wptywu na sposéb wykonywania pracy przez Analitykéw. NS dba o to, by nie istnialy zadne powigzania
pomiedzy wysokoscig wynagrodzen pracownikéw jednej jednostki organizacyjnej oraz wysokosciag wynagrodzen pracownikéw innej jednostki organizacyjnej lub wysokoscia
przychoddw osigganych przez te inng jednostke organizacyjng, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktdre wigza sie z ryzykiem powstania konfliktu interesow.

NS posiada wdrozony regulamin wewnetrzny dotyczacy przeptywu informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowa, ktéry ma na celu zabezpieczenie informacji
poufnej lub tajemnicy zawodowej oraz zapobieganie nieuzasadnionemu ich przeptywowi badz niewtasciwemu ich wykorzystaniu. NS ogranicza do niezbednego minimum krag oséb
majacych dostep do informacji poufnej lub tajemnicy zawodowej. W celu kontrolowania dostepu do istotnych informacji o charakterze niepublicznym, w ramach NS funkcjonuja
wewnetrzne ograniczenia i bariery w przekazywaniu informacji, tzw. chinskie mury, tj. zasady, procedury i fizyczne rozwigzania majace na celu uniemozliwienie przeptywu
i wykorzystania informacji poufnej oraz stanowigcych tajemnice zawodowa. NS stosuje ograniczenia w fizycznym dostepie (odrebne pokoje, szafy zamykane na klucz) oraz w
zakresie dostepu do systemoéw informatycznych.
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NS posiada wdrozony regulamin w zakresie wykonywania czynnosci polegajacych na sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, a takze procedure wewnetrzng regulujgca przedmiotowy zakres. NS ujawnia w tresci
sporzadzanych przez siebie Rekomendacji wszelkie powigzania i okolicznosci, ktére mogtyby wptynaé na obiektywnos¢ sporzadzanych Rekomendacji. Zakazane jest przyjmowanie
przez NS lub Analityka korzysci materialnych lub niematerialnych od podmiotéw posiadajacych istotny interes w tresci Rekomendacji, proponowanie Emitentowi przez NS lub
Analityka tresci korzystnej dla tego Emitenta. Zakazane jest udostepnianie Emitentowi lub innym osobom niz Analitycy, Rekomendacji, zawierajacej tres¢ zalecenia lub cene
docelowa, przed rozpoczeciem jego dystrybucji w celach innych niz weryfikacja zgodnosci dziatania NS z jego zobowigzaniami prawnymi.

NS posiada wdrozony regulamin wewnetrzny dotyczacy zasad zawierania transakcji osobistych przez osoby zaangazowane, ktéry m.in. zabrania wykorzystywania do transakgcji
osobistych informacji uzyskanych w zwigzku z wykonywanymi czynnosciami stuzbowymi. Ponadto Analitycy nie moga zawieraé transakcji osobistych dotyczacych instrumentow
finansowych Emitenta badz powigzanych instrumentéw finansowych przed rozpoczeciem rozpowszechniania Rekomendacji, a takze transakcji osobistych sprzecznych z trescig
Rekomendacji oraz w przypadku, gdy NS rozpoczyna lub prowadzi prace nad emisjg instrumentdw finansowych Emitenta od czasu powziecia przez Analityka informacji w tym
zakresie do czasu opublikowania prospektu — w przypadku oferty publicznej albo do uruchomienia oferty.

POZOSTALE INFORMACIE | ZASTRZEZENIA

NS zapewnia, ze Rekomendacja zostata przygotowana z nalezyta starannoscig i rzetelnoscig w oparciu o ogélnodostepne fakty i informacje uznane przez Analityka za wiarygodne,
rzetelne i obiektywne, jednak NS ani Analityk nie gwarantuja, ze s one w petni doktadne i kompletne. W przypadku gdy Rekomendacja wskazuje adresy stron internetowych, z
ktorych korzystano przy sporzadzeniu Rekomendacji ani Analityk ani NS nie biorg odpowiedzialnosci za zawartosc¢ tych stron.

Inwestowanie moze wigza¢ sie z duzym ryzykiem inwestycyjnym. Rekomendacja nie moze by¢ traktowana jako zapewnienie lub gwarancja unikniecia strat, lub osiagniecia
potencjalnych lub spodziewanych rezultatéw, w szczegdlnosci zyskow lub innych korzysci z transakcji realizowanych na jego podstawie, lub w zwigzku z powstrzymaniem sie od
realizacji takich transakcji. Ogdlny opis instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty finansowe jest przedstawiony na
www.noblesecurities.pl w zaktadce Dom maklerski/Rachunek maklerski/Dokumenty. NS zwraca uwage, ze cho¢ powyzsze informacje zostaty sporzadzone z nalezytg starannoscig,
w szczegolnosci w sposdb rzetelny oraz zgodnie z najlepsza wiedza NS, to jednak mogg nie by¢ wyczerpujace i w konkretnej sytuacji, w jakiej znajduje sie lub bedzie znajdowac sie
inwestor, mogg zaistnie¢ lub zaktualizowa¢ sie inne czynniki ryzyka, anizeli te, ktore zostaty wskazane w powyzszej informacji przez NS. Inwestor powinien mie¢ na uwadze,
ze inwestycje w poszczegdlne instrumenty finansowe moga pociggnac za sobg utrate czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw, a nawet wigzac sie z koniecznoscig poniesienia
dodatkowych kosztéw.

Inwestorzy korzystajacy z Rekomendacji nie moga zrezygnowac z przeprowadzenia niezaleznej oceny i uwzglednienia innych okolicznosci niz wskazywane przez Analityka czy
przez NS.

Ostateczna decyzja w zakresie dokonania okreslonych transakcji w oparciu o Rekomendacje, w szczegélnosci zbycia lub nabycia instrumentu finansowego lub powstrzymania
sie od dokonania takich transakcji, nalezy wytacznie do inwestora.

Rekomendacja zostata przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajgcymi niezalezno$¢, w szczegdlnosci z zgodnie z Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE)
2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych sSrodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng
oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw. Rekomendacja stanowi badanie inwestycyjne, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

Rekomendacja ani zaden z jej zapis6w nie stanowi:

e oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - kodeks cywilny,

e podstawy do zawarcia umowy lub powstania zobowigzania,

e publicznego proponowania nabycia instrumentéw finansowych ani oferty publicznej instrumentdw finansowych w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

e zaproszenia do subskrypcji lub zakupu papieréw wartosciowych Emitenta,

e ustugi doradztwa inwestycyjnego, ani ustugi zarzadzania portfelami, o ktérych mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Rekomendacja

jest dystrybuowana wsrdd Klientdw i pracownikdw NS. Skrét rekomendacja moze by¢ upubliczniony na stronie internetowej NS www.noblesecurities.pl,

jest przeznaczona do rozpowszechniania wyfgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, a nie jest przeznaczona do rozpowszechniania lub przekazywania, bezposrednio ani
posrednio, na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Japonii lub Australii, ani obszaru zadnej innej jurysdykcji, gdzie rozpowszechnianie takie stanowitoby naruszenie
odpowiednich przepiséw danej jurysdykcji lub wymagato zarejestrowania w tej jurysdykcji,

nie zawiera wszystkich informacji o Emitencie i nie umozliwia petnej oceny Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie sytuacji finansowej Emitenta, poniewaz do Rekomendacji
zostaty wybrane tylko niektére dane dotyczace Emitenta,

ma wytacznie charakter informacyjny, wigc nie jest mozliwa kompleksowa ocena Emitenta na podstawie Rekomendacji.

UWAGI KONCOWE

Analityk sporzadzajgcy Rekomendacje: Maciej Kietlinski

Zakonczenie sporzadzania rekomendacji nastapito 03.11.2020 r. o godz. 13:45. Pierwsze rozpowszechnienie rekomendacji nastgpito 03.11.2020 r. o godzinie 14:00.
Rozpowszechnianie lub powielanie Rekomendacji (w catosci lub w jakiejkolwiek czesci) bez pisemnej zgody NS jest zabronione.

NS podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.


http://www.noblesecurities.pl/
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Wykaz wszystkich rekomendacji rozpowszechnionych w ostatnich 12 miesigcach:

) Cena Cena przy .. LLZAIZICD Data wydania Data waznosci .
Zalecenie docelowa i Cena biezaca Ceny . It @) Sporzadzit (3)
Docelowej

PKP Cargo Sprzedaj 79 9,9 91 -13% 22.10.2020 9M Michat Sztabler
Amica Kupuj 177,1 133,4 140,0 27% 14.10.2020 IM Michat Sztabler
Ten Square Games Sprzedaj 477,1 535,0 632,0 -25% 04.09.2020 9M Maciej Kietliriski
Krynicki Recykling nd 11,8 7,8 6,7 76% 31.08.2020 24M Dariusz Dadej
Wielton Kupuj 5,5 4,5 3,5 58% 29.07.2020 9IM Michat Sztabler
Eurocash Kupuj 21,5 16,1 11,6 85% 24.07.2020 9IM Dariusz Dadej
Bioton nd 6,8 4,6 4,1 65% 24.07.2020 24M Krzysztof Radojewski
MCI Capital nd 24,9 12,1 13,2 89% 31.06.2020 24M Krzysztof Radojewski
TIM nd 17,1 10,9 13,5 27% 26.06.2020 24M Michat Sztabler
Aplisens nd 15,8 9,8 10,2 55% 02.06.2020 M Michat Sztabler
LW Bogdanka Redukuj 18,3 21,0 14,8 23% 30.04.2020 9M Michat Sztabler
Bioton nd 6,4 3,9 29.04.2020 IM Krzysztof Radojewski
Dino Polska Sprzedaj 138,8 188,9 217,4 -36% 23.04.2020 9M Dariusz Dadej
Eurocash Trzymaj 23,0 21,9 23.04.2020 M Dariusz Dadej
MCI Capital nd 21,9 8,3 12.03.2020 24M Kamil Jedrej
TIM nd 17,3 11,4 31.01.2020 24M Michat Sztabler
PKP Cargo Kupuj 30,6 20,9 9,1 236% 07.01.2020 9M Michat Sztabler
Aplisens nd 17,3 10,5 10,2 70% 03.01.2020 nd Michat Sztabler
Forte Trzymaj 29,5 30,9 35,8 -17% 20.12.2019 M Dariusz Dadej
Amica Akumuluj 165,2 138,0 140,0 18% 13.12.2019 M Michat Sztabler
11 bit studios Kupuj 479,2 388,0 481,0 0% 11.12.2019 9M Kamil Jedrej
Apator Akumuluj 24,4 21,4 19,5 25% 28.11.2019 IM Michat Sztabler
Dino Polska Trzymaj 129,0 134,2 25.11.2019 9M Dariusz Dadej

(1) Data wydania jest rownoczesnie datg pierwszego rozpowszechnienia, (2) rekomendacja obowigzuje przez 9 miesiecy lub do momentu aktualizacji
(3) Opis stanowisk: Krzysztof Radojewski - Analityk Akcji (zakonczyt prace w NS z 2019-10-31 i rozpoczat prace 2020-04-15), Michat Sztabler - Analityk Akcji,
Kamil Jedrej - Analityk Akcji (zakonczyt prace w NS z 2020-03-31), Dariusz Dadej - Analityk Akcji

*korekta ceny o split akcji



